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Santrauka

Straipsnyje pateikiami Europos pinigy sgjungos kaip Europos integracijos rezultato
sukdrimo istoriniai aspektai, aptariama Europos pinigy sgjungos bendros valiutos - euro
tarptautiné reikSmé iki kriziniu laikotarpiu, analizuojami jos teikiami privalumai bei
trukumai. Nagrinéjama Vokietijos bei Slovénijos patirtis jsivedant eurg. Remiantis
statistiniais duomenimis analizuojama euro jvedimo jtaka kainy lygio dinamikai
Vokietijoje. Nors §i jtaka ir nebuvo Zymi, taciau euro jvedimas vis tik tam tikru laipsniu
jtakojo kainy augima Vokietijoje. Antra vertus infliacijos procesg stiprino ir
psichologiniai veiksniai. Pateikiama Lietuvos euro jvedimo strategija, jvertinant uzsienio
Saliy, jsivedusiy eura, patirtj. Analizuojama Siandieniné valstybiy skolos problema
Europos pinigy sajungoje, aptariamos priemonés, kuriy imasi Europos pinigy sgjunga Siai
problemai spresti.

ReikSminiai Zodziai: euras, Europos pinigy sajunga, infliacija, euro zonos skoly
krizé, finansinio stabilumo fondai.

1. Jvadas

Euro jvedimas ir tuo paciu jstojimas j Europos pinigy sajunga iki Siol lieka vienas i$
paciy svarbiausiy Lietuvos ekonominés politikos uzdaviniy. Po nepavykusio bandymo
nuo 2007 mety jsivesti eurg, kai infliacijos rodiklis Lietuvoje tik nezymiai (0,1 proc.)
virSijo nustatytg ribg, t.y. Lietuvos ekonomika patenkino ne visus konvergencijos
kriterijus ir j Europos pinigy sajungga nebuvo priimta, Sis uZdavinys atidétas ateiciai.
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Situacija Lietuvoje 2007 m. ir po to sekes ekonomikos nuosmukis tik patvirtino, jog Sis
Europos centrinio banko sprendimas nebuvo nepagrjstas — Lietuva iSties nepatenkino
ekonominés padéties tvarumo reikalavimus. Manoma, jog euro jvedimas teigiamai
jtakos Lietuvos ekonomika, tapdamas svarbiu Salies ekonomikos plétros veiksniu. Antra
vertus butina numatyti ir tinkama veiksmy, jvedant eurg, plana, kadangi nevykusi euro
jvedimo strategija gali turéti ir neigiamy pasekmiy Salies ekonomikai. Norint parinkti
tinkamg integracijos j Europos pinigy sajungg strategijg, svarbu iSsiaiskinti bendros
valiutos privalumus bei trOkumus, Salies galimybes, iSanalizuoti Saliy, sékmingai
jsijungusiy j Europos pinigy sajungg, patirtj bei pacios Europos pinigy sgjungos ateities
perspektyvas. Siandieniné situacija Europos pinigy sajungoje rodo, jog diskusijos $iuo
klausimu yra labai aktualios.

Tyrimai, susije su bendros valiutos jvedimo jtaka Salies ekonomikai, Lietuvoje néra
placiai vykdomi, taciau uZsienyje Siai problemai buvo ir yra skiriamas pakankamas
démesys. Lietuvoje Euro integracijos klausimus nagrinéja Davulis (2009,2011),
Dumcdiuviené (2010), Kropas, Kropiené (2005), Kuodis (2005). IS uZsienio autoriy
paminétini Benjamin (2007), Duisenberg (2002), Galati, Tsatsaronis (2003), Gaspar
(2004), Greenspan (2001), Frankel, Rose (2002), Shalder (2005) bei kiti.

Straipsnyje naudojami tyrimo metodai — sisteminé mokslinés literatliros ir
statistiniy duomeny analizé bei apibendrinimas.

2. Europos S3jungos jkiirimo istorinés prielaidos

Europos integracijos procesas, kurio rezultatas — Europos Sgjungos jklrimas, yra
vienas i$ reikSmingiausiy politine ir ekonomine prasme per visg Europos istorijg. Dar
ekonominés integracijos pradzioje buvo suvokta, jog Europos Saliy ekonominé
integracija nebus pakankamai efektyvi, jei nebus apjungtos ir Siy Saliy pinigy sistemos ir
nebus pereita prie bendros valiutos. Europos pinigy sajungos idéja jau buvo
aptarinéjama dar 1956 metais derybose dél Romos sutarties. Kaip pagrindinius
momentus kuriant Europos pinigy sajunga, reikéty paminéti Vernerio pranesima (1970
m.), kuriame buvo siGloma sukurti Europos valiutine sistemg, susidedancig is valiuty
krepselio, pavadintu ekiu ir valiuty kurso mechanizmo. bei Delorso praneSimg (1989 m.),
kuris tapo pagrindu Mastrichto sutartyje nustatytam Europos pinigy sajungos suklrimo
planui.

1970 m Liuksemburgo ministro pirmininko Pjero Vernerio praneSime buvo
pristatytas planas iki 1980 m. jkurti Europos pinigy sistemga. Pagrindiné Sio plano dalis,
kurig bandé jgyvendinti Europos Bendrijos narés, buvo apriboti valiuty kursy svyravimus.
Buvo nustatyta maksimali leistina valiuty svyravimo riba — 2,25 proc. lyginant su JAV
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doleriu. Jgyvendinant §j plang, 1973 m. buvo jsteigtas Europos piniginio
bendradarbiavimo fondas, kuris teikdavo Saliy-nariy centriniams bankams paskolas,
bltinas valiuty kurso stabilizavimo politikai vykdyti. Tadiau to meto situacija neleido
jgyvendinti Sio Vernerio plano dalies. Nepaisant Vernerio plano nesékmés, 1978 m.
Europos Taryba patvirtino plang, sukurti Europos pinigy sistema, kuri pradéjo veikti nuo
1979 m. Sios sistemos pagrindiniai elementai buvo: valiuty kursy mechanizmas, Europos
piniginio bendradarbiavimo fondas ir Europos valiutos vienetas — ekiu. Ekiu tai— Europos
pinigy sistemos valiuty krepselis, sudarytas i$ kiekvienos Salies valiuty, jeinanciy j §j
krepselj su nustatytu svoriu. Europos pinigy sistemos pagrindas buvo valiuty kursy
mechanizmas. Jame dalyvaujancios Salys turéjo nustatyti ir palaikyti savo valiuty kursus
kity valiuty atzvilgiu nustatytose ribose.

Europos pinigy sistema dar nebuvo pinigy sajunga tikrajg to Zodzio prasme, o ekiu
nebuvo bendroji Europos bendrijos valiuta. 1989 m. Madride Europos Komisijos
pirmininkas Zakas Delorsas pasiilé plang Ekonominei ir pinigy sajungai jgyvendinti su
bendra valiuta — euru. Sis Delorso planas buvo sukonkretintas Europos Sajungos
sutartyje. Europos Sajungos sutartyje buvo nustatyti konvergencijos (Mastrichto)
kriterijai, kuriuos privaléjo jvykdyti Salys - Ekonominés ir pinigy sgjungos narés. Vykdant
Delorso plang 1994 m. buvo jsteigtas Europos pinigy institutas, kuris pakeité Europos
piniginio bendradarbiavimo fondg, perimdamas ir iSplésdamas jo funkcijas. Europos
pinigy instituto veikla buvo pagrindas parengti salygas Europos centrinio banko
jsteigimui, kuris buvo jsteigtas 1998 m. Nuo 1999 m. savo veiklg pradéjo ir Europos
centriniy banky sistema , kurig sudaré Europos centrinis bankas ir Europos sgjungos
Saliy nacionaliniai centriniai bankai.

Oficialiai Ekonominé ir pinigy sajunga gyvuoja nuo 1999 m. sausio 1d., o euras
grynyjy pinigy pavidalu pradéjo funkcionuoti dvylikoje Europos Sgjungos valstybiy nuo
2002 m. sausio 1d. Euro jvedimu baigési daugiau kaip 50 mety trukusios pastangos
pinigy integracijos srityje. Euras tapo pagrindine europinés integracijos asimi.
Tarptautinés pinigy sistemos kontekste Europos pinigy sgjungos suklrimas yra bene
svarbiausias jvykis nuo tada, kai Zlugo Bretton Woods susitarimo pagrindu funkcionavusi
pasaulio pinigy sistema. Vertinant kity pinigy sajungy kontekste euro projektas yra
ypatingas jvykis pinigy istorijoje. Dar néra buve, jog grupé nepriklausomy valstybiy
savanoriSkai atsisakyty savo nacionaliniy pinigy ir kartu islaikyty politine
nepriklausomybe. Sis aktas lemia visiskai naujg makroekonominés politikos derinj,
besiremiantj bendromis vertybémis. Euro jvedimas yra reikS§mingas ne vien ekonominiu,
politiniu bet ir psichologiniu poziuriu. Nacionaliniai pinigai yra svarbus nacionalinio
suvereniteto simbolis. SavanoriSkas nacionaliniy pinigy pakeitimas euru rodo, jog
stipréja ir bendras europinis identitetas.

481




“Societal Innovations for Global Growth*,
2012, No. 1(1)
ISSN 2335-2450 (online)

2007 m. sausio 1d., kada j Europos pinigy sajungg buvo tikétasi priimti ir Lietuva,
Europos pinigy sajungai priklausé 12 Europos Sgjungos Saliy. Tais metais j Sig sgjunga
jstojus Slovénijai, o véliau Kiprui, Maltai, Slovakijai bei Estijai, Europos pinigy sajunga
Siandieng jau vienija 17 Europos sgjungos saliy.

3. Tarptautinio euro vaidmens stipréjimas iki kriziniu laikotarpiu bei jo jtaka Saliy
ekonomikoms.

Euro jvedimas turéjo didelés reikSmés ne tik Europos Sajungos, bet ir visoms
pasaulio valstybéms. Pakeites daugumos Europos Sgjungos $aliy nacionalinius pinigus,
euras tolydziai stipréjo ir tapo viena iS svarbiausiy tarptautiniy valiuty pasaulyje.
PraktiSkai euras tapo antra pagrindine tarptautine valiuta po JAV dolerio. Pisani-Ferry et
al. (2008) ir Angeloni (2011) analizuoja euro ir JAV dolerio vaidmens pasaulyje pokycius
bei Siy valiuty kurso santykiy tendencijas. Statistiniai JAV dolerio ir euro valiuty kurso
santykiy duomenys rodo, jog euro vertés dolerio atzvilgiu tendencija nebuvo pastovi.
2004-2007 m. euro verté JAV dolerio atzvilgiu pastoviai augo deél smarkiai augancios JAV
biudzZeto skolos, taciau 2008 m. situacija pasikeité - JAV doleris euro atzvilgiu sustipréjo
net 22 proc. 2009 m. JAV dolerio verté euro atzvilgiu dél augancios skolos ir neaiskios
finansinés padéties vél stipriai krito - net 20 proc. Graikijos skolos krizé ir nepatenkinama
finansiné padétis pietinése ES 3alyse lémé euro valiutos kurso kritimg pastaraisiais
metais. 2011 m. pradZioje euro kursas JAV dolerio atzvilgiu Siek tiek pakilo, o véliau isliko
beveik stabilus (Amadeo, 2012). Kaip teigia Angeloni (2011) , tikimybé, kad euras vél
taps stabilia ir stipria tarptautine valiuta ir Europos pinigy sgjunga susidoros su jai
iSkilusiais iSSukiais finansinéje sferoje, priklauso nuo to, ar ES bus imtasi pakankamai
griezty fiskaliniy ir monetariniy reguliavimo priemoniy ir bus vykdomos reikalingos
struktlrines reformos.

Euro jvedimas buvo galingas stimulas skatinantis finansy rinky plétrg. Per
pirmuosius trejus metus nuo euro jvedimo finansiniy priemoniy apyvarta euro zonos
Salyse iSaugo daugiau kaip dvigubai, palyginus su apyvarta nacionalinémis valiutomis.
Pinigy sajunga ir euras sudaro prielaidas stiprinti Europos Sgjungos, kaip tarptautinio
finansy centro, pozicijas konkurencinéje kovoje su JAV, Japonija bei kitomis Salimis. Euro
jvedimas turéjo poveikj ir pinigy sgjungos vidaus finansy rinkoms (Galati, 2003). Jvedus
bendrg valiutg, iSnyko ir sandoriai nacionalinémis valiutomis, tuo paciu isSnyko ir
apsidraudimo nuo valiuty kursy rizikos sandoriy butinybé. Taigi euras integravo ir
konsolidavo Europos pinigy sajungos valstybiy finansy rinkas, kartu iSplésdamas
finansiniy priemoniy jvairove (Samuels, Ramlogan, 2007). Kaip paiyméjo Gaspar
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(2004;2003), euro jvedimo poveikis finansy rinkoms yra kur kas stipresnis ir pasireiskia
greiciau negu kitoms ukio sritims.

Bendra valiuta eliminuodama valiuty kurso neapibréztuma, sumazZina rizika ir tuo
paciu lemia maZesne realig palukany norma. Mazéjanti palikany norma savo ruoztu vél
gi skatina ekonomikos augima. Jvedus eurg iSnyksta euro ir nacionalinés valiutos keitimo
kastai. Sis veiksnys taip pat teigiamai jtakoja nacionalinio produkto apimtj. Antra vertus
bendra valiuta turéjo jtakos kainy skaidrumo augimui ir konkurencijos tarp gamintojy
euro zonoje didéjimui, dél ko atsirado galimybé efektyviau skirstyti ir naudoti euro zonos
valstybiy isteklius.

Vienas i$ svarbiausiy jstojimo j Europos pinigy sgjungg privalumas, kas ypac svarbu
Lietuvai, — teigiamas prekybos plétros poveikis stojanciai Saliai, t.y. vadinamasis Rose
efektas (Rose, Engel, 2001). Rose nustateé, jog prekybos srautai tarp Saliy, priklausanciy
pinigy sajungai, yra vidutiniskai 100 proc. didesni, negu tarp Europos Sgjungos Saliy,
nepriklausanciy pinigy sajungai. Svarbu ir tai, jog Sis prekybos padidéjimas nevyksta kity
Saliy saskaita, t.y. nesumazina prekybos su jomis apimciy. Prekybos didéjimas savo
ruoztu skatina ir ekonominj augima. Frankel, Rose (2002) nustaté, jog Salies prekybos
padidéjimas 1 proc. lemia apie 0,33 proc. bendrojo vidaus produkto padidéjima.
Teigiamg bendros valiutos jtaka prekybai tarp Europos pinigy sgjungos Saliy pazyméjo ir
kiti autoriai. Micco et all (2003) nustaté jog prekyba tarp Europos pinigy sgjungos Saliy
nariy iSaugo 15 proc. per 1999-2002 m. laikotarpj, o per 2002-2005 m. prekybos
apimtys iSaugo dar 26 proc. Pasak Chintrakarn‘o (2008), prekybos apimtys tarp dviejy
Saliy, prisijungusiy prie euro zonos, per pirmuosius metus iSauga apskritai apie 9-14
procento.

Prisijungimo prie euro zonos nauda néra vienpusé. Ji bus ne tik naujose ES 3alyse,
jstojusiy j pinigy sgjungg, bet ir visoje euro zonoje, taciau jstojusiom j euro zong $alims ji
bus kur kas didesné. Integracijos nauda euro zonoje pasireiks per prekybos plétra, per
finansy sektoriaus integracija, per euro tarptautinio vaidmens didéjima. Prisijungimas
prie euro zonos suteiks prisijungianciai Saliai galimybe aktyviai atstovauti Salies
ekonominiams interesams, dalyvauti priimant ekonominius sprendimus, lieCiancius visg
Europos Sajungy. Svarbiausius ekonominius sprendimus lemia batent Salys,
priklausancios euro zonai. Likusios Europos Sajungos Salys turi mazai galimybiy paveikti
Siuos sprendimus.

Vienas i$ argumenty pries euro jvedima grindZziamas Balassa — Samuelson efektu.
Jis pasireiskia tuo, jog produktyvumo augimas atviruose sektoriuose yra spartesnis negu
uzdaruose, nes pirmieji pritraukia daugiau technologijoms imliy uZsienio investicijy. Dél
didéjancio produktyvumo augantys atlyginimai atviruose ekonomikos sektoriuose
sudaro spaudimg jy didéjimui ir uzdaruose sektoriuose. Siekiant iSlaikyti gaunama pelng,
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uzdaruose sektoriuose kainos turi didéti. Taigi Balassa — Samuelson efektas reiskia
infliacijos augima Salies viduje. Tarptautinio Valiutos fondo vertinimu naujose Europos
Sgjungos valstybése, jei jos dalyvauja 2-jame valiuty kurso mechanizme, Balassa —
Samuelson efektas gali infliacijg padidinti 1-2 procentais (Schalder et al (2005).

Salys, vykdancios klasikine pinigy politika, jstojusios j Europos pinigy sajunga
praras Sig savarankiskg ekonominés politikos priemone, perleisdamos jg Europos
centriniam bankui. Tuo tarpu Europos centrinis bankas vykdo pinigy politikg
atsizvelgdamas j visos euro zonos situacijg ir neakcentuodamas atskiry Saliy ypatybiy.
Todél bendra pinigy politika gali bati ir neoptimali atskiry Saliy atzvilgiu. Taciau Salys,
kuriose veikia valiuty valdybos modelis arba kuriy valiutos tiesiogiai susietos su euru,
Siuo poziuriu nieko nepraranda, kadangi jos ir taip neturi realiy pinigy politikos sverty.
Antra vertus Salys, kuriose veikia valiuty valdybos modelis, konvergencijos procese jgyja
ir tam tikry panasumy, kadangi valiuty kurso stabilumo reikalavimas jvykdomas
automatiskai.

Jeigu dauguma Ryty Europos Saliy j pinigy sgjungg baty priimtos Siandien, tai jos
neiSvengty kainy ,,Soko”, t.y. nemazo kainy Suolio. Netgi labiausiai iSvystytos vakary
Europos Salys, pvz. Vokietija neiSvengé tam tikro kainy padidéjimo, nors jis ir nebuvo
7ymus. Sis kainy 3uolis bus tuo didesnis, kuo $alies ekonominiai rodikliai bus Zemesni uz
labiausiai iSvystyty Saliy vidutinius rodiklius. Todél yra prasmeés jungtis prie 2-ojo valiutos
kurso mechanizmo, kas yra privaloma pagal Mastrichto sutarties reikalavimus, jau
pasiekus aukstg konvergencijos laipsnj, t.y. Salies ekonominiams rodikliams pasiekus
arba labai priartéjus prie Europos Sajungos vidurkio.

Labai svarbis euro jvedimui ir psichologiniai veiksniai. Kaip Salies himnas ar
véliava, nacionaliniai pinigai yra bene ryskiausias Salies suvereniteto poZzymis. Suverenios
teisés emituoti nacionalinius pinigus praradimas tam tikru laipsniu gali formuoti Salies
gyventojy neigiama pozilrj j euro jvedima.

NeZiGrint Europos pinigy sajungos privalumy, teikiamy jos nariams, kai kuriy
autoriy nuomone (Feldstein, 2011) Sios sgjungos sukdrimas vis tik daugiausiai naudos
davé stipresnés ekonomikos $alims ir ypac Vokietijai. Pradedant 1999 m., t.y. nuo euro
jvedimo, Vokietija paspartino plétrg jvairiose Ukio srityse, Zymiai pagerino savo
mokeéjimy balansg ir tapo labiausiai konkurencinga Salimi Europos Sgjungoje (Norris,
2011).

4. Jstojimo j Europos pinigy sajunga patyrimo apibendrinimas

Europos 3aliy, sékmingai jstojusiy j Europos pinigy sgjunga, patyrimas yra gana
svarbus Ryty Europos Salims, siekian¢ioms jstoti j Sig sgjungg. Europos sgjungos Salims,
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kol kas nesan¢ioms Europos pinigy sgjungos narémis, negali kilti klausimo jsivesti eurg ar
ne, kadangi pagal Mastrichto sutartj jos privalés tapti pinigy sajungos narémis. Antra
vertus, tikimasi, jog bendros valiutos jvedimas suteiks Sioms Salims daugiau privalumy
negu galimy praradimy. Taciau svarbu pasirinkti teisingg konvergencijos proceso
strategija.

| kai kuriuos klausimus, parenkant konvergencijos strategijg, galima atsakyti
iSanalizavus Vokietijos patirtj. Nors Vokietija yra viena stipriausiy Europos valstybiy,
dominuojanti Europos sgjungoje ekonomine prasme, taciau tam tikri bikStavimai dél
euro jvedimo kilo ir Sioje Salyje. Daugelis gyventojy tikéjosi staigaus kainy pakilimo, nors
tokiam Suoliui, atrodyty, ekonominio pagrindo nebuvo. IS tikryjy statistiniai duomenys
uzfiksavo tam tikrg kainy kilimg po euro jvedimo Vokietijoje, taciau jis buvo ne toks
didzZiulis kaip tai iSpaté spauda ir patys gyventojai. Be to kainy kilimg Iémé ir kiti
veiksniai, nesusije su euro jvedimu. Vokietijos statistikos departamentas atlikes tyrima
padaré iSvadg, jog euro jvedimas turéjo jtakos pavieniy paslaugy ir prekiy kainoms,
tadiau bendram vartotojy kainy indeksui didelés jtakos neturéjo. Pagal Vokietijos
statistikos departamento duomenis kainy lygis po euro jvedimo pakilo, palyginti su kainy
lygiu prie$ euro jvedimg, infliacijos lygis nevirSijo Europos centrinio banko nustatytos
ribos (1 pav.).

1 pav. Infliacijos kitimas Vokietijoje 1996-2008 m., proc.

3,0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Saltinis: www.destatis.de
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Tyrimo rezultatai leido daryti tokias iSvadas, jog kainy apvalinimas, kei¢iant markes
j eurus tam tikru laipsniu padidino kainy lygj. Atskiry prekiy ir paslaugy kainos dél euro
jvedimo, pvz. bilietai j kino teatrg, sSokoladas, variklio alyva, kirpykly ir cheminio valymo
paslaugos, Zymiai iSaugo. Antra vertus, kai kuriy ilgo vartojimo prekiy (televizoriai,
filmavimo kameros) arba atskiry maisto rasiy (pupeliy kava, pienas, sviestas) kainos
stipriai nukrito. Vokietijos banko atlikta analizé parodé, jog praéjus 2 metams po euro
jvedimo, euro sukeltas kainy kilimas buvo sustabdytas, taciau kainy jvairové tapo
didesné nei pries jvedant eurg. Kur kas didesne reikSme turéjo kiti veiksniai, nesusije su
euro jvedimu. Tai 2002 — 2004 m. vykusi ekologinio mokescio reforma, 2004 m. —
sveikatos reforma, lémusi bendrg paslaugy brangima, tabako gaminiy mokescio
didinimai, turéje jtakos bendram kainy indekso didéjimui. Ypa¢ didele jtaka infliacijos
lygiui turéjo energetikos produkty (dujy, elektros, Sildymo) bei degaly kainy augimas bei
maisto kainy kilimas.

Kainy didéjimui turéjo jtakos ir psichologiniai veiksniai. Zmonés informacija apie
tam tikrg ekonomikos reiskinj vertina subjektyviai ir Sis vertinimas neretai neatitinka
realybés. Vartotojai kainy augimg pastebi ir akcentuoja stipriau nei kainy kritima ar jy
stabiluma. Tai ir paaiskina Zmoniy jsitikinimg apie didelj ir staigy kainy Suolj, kas
neatitinka statistiniy duomeny. Atsizvelgdamas | tai, Vokietijos statistikos
departamentas pradéjo vadovautis atvirumo principu, t.y. teikti visuomenei objektyvig
informacijg apie kainy indekso pokycius, infliacijos lygj ir kt. Tokia departamento
bendravimo strategija pasiteisino ir yra pripazinta ir tarptautiniu mastu.

Pirmoji i$ naujyjy Europos Sajungos nariy eurg jsivedé Slovénija ir nuo 2007 m.
sausio 1d. tapo tryliktaja Europos pinigy sajungos nare. Lietuva, kuri pretendavo patekti j
euro zong kartu su Slovénija, Sio uzdavinio nejvykdé dél tuo metu buvusio infliacijos
lygio, kuris virSijo nustatytg ribg tik 0,1 proc. Slovénija jvertinusi kity Saliy patyrima
atsakingai pasiruo$é Siam Zingsniui. Visy pirma Slovénijos ekonominiai rodikliai labiausia
priartéjo prie europinio lygio, lyginant su kitomis Ryty Europos $alimis, kas leido be
didesniy ekonominiy sukrétimy sklandzZiai jsijungti j euro zong. Nuo 2006 m. kovo mén.
Slovénijoje buvo jvestas dvejopas, t.y. nacionaline valiuta ir eurais prekiy ir paslaugy
kany Zyméjimas. Nuo rudens iki pat euro jvedimo darbuotojai bidavo informuojami
koks jy atlyginimas buty eurais. Vyko intensyvi visuomenés informavimo kampanija
visais klausimais. Apie 500 jmoniy pasirasé susitarimg nekelti kainy. IS karto po 2007 m.
sausio 1d. Slovénijos vartotojy asociacija pradéjo sudarinéti prekybininky ir paslaugy
tiekéjy juoduosius sgrasus, j kuriuos buvo jtraukiami subjektai padidine prekiy ar
paslaugy kainas daugiau kaip 6 proc. ] Sig kampanijg placiai jsijungé ir gyventojai, kuriy
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pranesSimai buvo papildomas ir svarbus informacijos $altinis. Visos Sios priemonés leido
Slovénijoje iSvengti Zymesnio kainy Suolio po euro jvedimo

5. Euro jvedimo Lietuvoje strategijos pagrindinés nuostatos

Netrukus po Lietuvos jstojimo j ES 2005 m. geguzés 30 d. Vyriausybés nutarimu Nr.
592 buvo sudaryta euro jvedimo Lietuvos Respublikoje koordinavimo komisija (toliau
Komisija), kurios uzduotis — uZztikrinti tinkamg pasirengimg euro jvedimui Lietuvoje ir
Lietuvos prisijungimui prie Europos pinigy sgjungos. Tam buvo sudarytos septynios
darbo grupés, kurios parengé Nacionalinj euro jvedimo plang bei Lietuvos visuomenés
informavimo apie euro jvedimg ir komunikacijos strategijg. Kuriant euro jvedimo
Lietuvoje strategijg buvo atsizvelgta ir j uzsienio Saliy, prisijungusiy prie euro zonos, ypac
Vokietijos, patirtj.

2007 m. Lietuva pabandé jstoti j Europos pinigy sgjunga, taciau Sis bandymas
nebuvo sékmingas dél pernelyg didelés infliacijos, 0,1 proc. virSijusios Mastrichto
sutartyje nustatytg ribg. Darbe (Pisani-Ferry et al, 2008) analizuojamas Sis Lietuvos
bandymas jsivesti eurg ir nustaté, jog visy Saliy, kuriose valiuta susieta su euru, infliacija
yra didesné nei ty, kurios turi laisvg valiutos kursg, ir neretai net virSija Mastrichto
kriterijaus nustatytg dydj. Autoriy nuomone, didesné infliacija tiesiog atspindi spartesnj
ir stabilesnj ekonomikos augimg, ir todél Salims, turinioms susietg su euru valiutos
kursg, beveik nejmanoma atitikti Zemos infliacijos reikalavimo. Autoriai daro iSvadg, jog
Europos centrinio banko sprendimas atmesti Lietuvos prasymg dél prisijungimo prie
euro zonos dél nurodytos priezasties nebuvo pakankamai pagrjstas. Antra vertus
autoriai neatsizvelgé j ekonominés padéties tvarumo reikalavimus, kuriy Lietuva iki Siol
nepatenkina i$ dalies ir dél objektyviy priezasciy.

Po nepavykusio bandymo prisijungti prie euro zonos, Lietuvos Respublikos
Vyriausybés nutarimu buvo patvirtintas naujas Nacionalinis euro jvedimo planas , Dél
nacionalinio euro jvedimo plano bei Lietuvos visuomenés informavimo apie euro
jvedimg ir komunikacijos strategijos patvirtinimo®, kuris jsigaliojo 2007 m. balandZio 25
d. Kaip jvardijama Nacionalinio euro jvedimo plane, pagrindinis tikslas yra numatyti
pagrindinius euro jvedimo (lito pakeitimo euru) Lietuvos Respublikoje elementus ir
priemones, uztikrinancius vartotojy interesy apsaugg, sklandy lito pakeitimg euru ir
visuomenés informavima. Sj plang rengé darbo grupés, sudarytos i§ Lietuvos Respublikos
Vyriausybés institucijy, Lietuvos banko, vartotojy, darbdaviy ir verslo asociacijy atstovy
atskiriems euro jvedimo klausimams nagrinéti. Kaip teigiama bendrosiose nuostatose,
Siame plane numatyti pagrindiniai euro jvedimo principai ir elementai, pasirengimas
Siam procesui, nurodytos atskiry sektoriy atsakomybés sritys ir vartotojy apsaugos
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priemonés. Nacionalinis euro jvedimo planas nustato pagrindinius euro jvedimo
elementus, tvarkarastj ir tvarka. Jame iSdéstyti euro jvedimo Lietuvoje teisiniai
pagrindai, instituciné struktlira, valiutos pakeitimo bldas, numatomos priemonés,
reikalingos jgyvendinti jvairiuose sektoriuose.

Pagal euro jvedimo plang numatoma euro jvedimo Lietuvos Respublikoje diena —
atitinkamy mety sausio 1 d. Nuo pat jvedimo dienos euras taps vienintele valiuta, kurig
privaloma priimti atsiskaitant, iSskyrus apibréztg 15 kalendoriniy dieny truksiantj
grynyjy eury ir lity bendros apyvartos laikotarpj, kurio metu bus galima atsiskaityti ir lity
banknotais bei monetomis. Du meénesius komerciniai bankai litus j eurus keis
nemokamai. 120 dieny iki euro jvedimo ir 120 dieny po euro jvedimo kainos privalés
bati rodomos dviem valiutomis. Darbo uZmokestis, pensijos ir socialinés iSmokos 120
dieny iki euro jvedimo bus nurodomos ir eurais.

Kitas svarbus dokumentas, siekiant jsivesti eurg yra Lietuvos visuomenés
informavimo apie euro jvedimg ir komunikacijos strategija. Kad euro jvedimas netapty
netikétu Soku, svarbu reguliariai informuoti visuomene apie daromus sprendimus ir
skatinti jos pilietiSkumg ir aktyvumg visuomeniniame gyvenime. Pagrindinis Sios
strategijos tikslas — padéti visuomenei pasirengti euro jvedimui. Si strategija numato
informuoti visuomene apie euro jvedimg ir su tuo susijusius veiksnius. Suinteresuotos
institucijos pagal kompetencijg turi pateikti visuomenei informacijg visais su euro
jvedimu susijusiais aspektais: apie euro jvedimo jtakg Lietuvos ekonomikai, gyventojy ir
jmoniy saskaity bankuose, balansy, socialiniy iSmoky perskaiciavimo eurais principus,
eury banknoty ir monety nominalus, banknoty apsaugos poZymius, nacionalinés
valiutos keitimo j eurus salygas. Suinteresuotos institucijos, informuodamos visuomene,
turi sudaryti salygas, kad visuomené tinkamai ir laiku pasirengty euro jvedimui. Jos
turéty siekti, kad informuota, euro jvedimui pritarianti ir pasirengusi visuomené
prisidéty prie sklandaus jo jvedimo. Bltina formuoti palanky visuomenés pozilrj j eura.
Suinteresuotos institucijos turi rdpintis, kad gerai informuotoje visuomenéje nekilty
nerimo dél peréjimo prie bendrosios Europos Sgjungos valiutos, buty suvokiama euro
jvedimo Lietuvoje nauda, taip pat siekti visuomenés pritarimo ir palankumo bendrajai
Europos Sgjungos valiutai tiek jos jvedimo Lietuvoje metu, tiek ir véliau.

2008 m. Lietuvos Respublikos Vyriausybé patvirtino Lietuvos ES politikos 2008-
2013 m. strateginiy krypciy dokumentgy (Strateginiy krypciy dokumentas, 2008, p.).
Siame dokumente patvirtinamas Lietuvos siekis ir toliau siekti narystés Europos pinigy
sajungoje. Sj tikslg Lietuva numato jgyvendinti vykdydama grieita fiskaline politika,
struktarines reformas, uztikrinancias kainy ir valdzios sektoriaus finansy stabiluma, laiku
atlikti nacionalinés teisés pritaikyma euro jvedimui. Lietuvos banko teigimu, Lietuvos
dalyvavimas euro zonoje padéty valstybei plésti finansinius rySius su kitomis euro zonos
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valstybémis, kas skatinty Lietuvos gyventojy pajamy didéjimg ir uZimtumga, bty
uztikrintas kainy stabilumas, didesnés konkurencijos ir investavimo galimybés ES
bendroje rinkoje. Pagal §j naujausig euro jvedimo plang, buvo planuojama Lietuvai
prisijungti prie euro zonos 2014 m., taciau Siandieniné reali situacija vercia abejoti tokia
galimybe — ir vél koja pakisti gali infliacija.

Latvijos tikslas, kaip ir Lietuvos - jsivesti eurg 2014 m., tacdiau Latvijos Centrinio
banko valdytojo I. Rimsevics nuomone Sis tikslas neturéty bati siekiamas bet kokiomis
priemonémis ir turéty priklausyti nuo 3alies ekonominés situacijos (Seputyté M., Eglitis
A., 2011). Lietuvos kaimynéje Lenkijoje euro jvedimo tema taip pat sukelia daug
diskusijy, ir ¢ia euro jvedimas vertinamas daugiau neigiamai, baiminantis, jog jvedus
naujg valiutg, ekonominis augimas Lenkijoje gali bati pristabdytas ir bus prarastos
galimybés vykdyti savarankiska pinigy politikg (Hunter, Ryan, 2009). Pagal 2011 m. Euro
barometro atliktos ES S$aliy, nepriklausanéiy euro zonai, visuomenés nuomoniy
apklausos dél euro jvedimo pasekmiy vertinimo, 47 proc. Lietuvos respondenty euro
jvedima vertina neigiamai, o 40 proc. — teigiamai, Lenkijoje atitinkamai 48 ir 38 proc., o
Latvijoje net 58 proc. respondenty euro jvedimg vertina neigiamai ir tik 28 proc.
teigiamai. Taigi Si apklausa parodé, jog Lietuvos ir jos kaimyniy valstybiy visuomenés
prisijungima prie euro zonos vertina daugiau neigiamai negu teigiamai.

Estijos, vienintelés Baltijos valstybés jsivedusios eurg, vyriausybé teigiamai vertina
prisijungimg prie euro zonos (Rastello, 2011). Estijos ministras pirmininkas A. Ansip
teigia, jog Sis Zingsnis turéjo teigiamas pasekmes Estijos ekonomikai — paskatino Salies
ekonomikos augima, padéjo pritraukti daugiau investicijy, sumaZino nedarbg bei
padidino eksporty, o kainy lygio stabilumas po euro jvedimo net pranoko lukescius,
kadangi valiutos pakeitimas nesukélé laukty dideliy infliacijos pokyciy (Rastello, 2011).
Statistiniai pagrindiniy Estijos makroekonominiy rodikliy (Estijos centrinis bankas, 2011)
— BVP augimo, nedarbo lygio, eksporto, tiesioginiy uzsienio investicijy ir kt. duomenys
patvirtina Siuos teiginius. Estijos ekonomikos augimas 2011 m. net buvo didesnis nei
euro zonos nariy Saliy vidurkis. Neabejotina, jog prisijungimas prie euro zonos be abejo
padidino Estijos tarptautinj patikimumg, ir tai paskatino didesnj uZsienio investicijy
srautg j Salj, taciau negalima teigti, jog tai yra vienintelé priezastis, |émusi sparty Estijos
ekonomikos augima. Neabejotina ir tai, jog eksporto apimciy didéjimg Iémé ekonomikos
atsigavimas pagrindinése Estijos uisienio prekybos partnerése- Salyse — Suomijoje,
Svedijoje, Vokietijoje. Taigi nors statistiniai duomenys rodo, jog 2011 m. Estijos
ekonomika tikrai atsigavo, taiau sudétinga jvertinti, kiek tam jtakojo euro jvedimas.
Nepaisant Estijos vyriausybés optimizmo minéta Euro barometro apklausa parodé, jog
net 55 proc. apklaustyjy teigé, kad jie buty pries euro jvedima, jeigu buty atsiklausiama
jy nuomonés. Panasus skaiCius respondenty, t.y. 58 proc. yra prie$ Salies dalyvavimg
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Europos finansinio stabilumo fonde (28 proc. — uz, o 14 proc. neturi nuomonés), kuri
savo jnasais gelbéty eura.

6. Euro zonos skoly krizé ir priemonés jai jveikti

Aukséiau buvo paaiskinta nauda ir privalumai, kuriuos teikia Europos pinigy
sgjungos valstybéms — naréms bendra valiuta. IS tikryjy, euro tarptautiné reikSmé
pastoviai augo, kartu augo ir pinigy sgjungos valstybiy ekonominé galia iki pat
globalinés krizés pradzios. Pasikeitusi situacija euro zonoje ir euro silpnéjimas dél
globalinés krizés poveikio verté suabejoti bendros valiutos privalumais. Bendra valiuta
daro nejmanomu pasinaudoti valiutos devalvacijos galimybe ekonominio nuosmukio
metu, kad palaikyti Salies konkurencingumg tarptautinéje rinkoje, kuo puikiausiai
pasinaudojo Lenkija, sugebéjusi netgi krizés jkarstyje iSlaikyti Salies BVP augima. Griezti
Mastrichto kriterijy reikalavimai apribojo euro zonos valstybiy galimybes wvykdyti
savarankiska fiskaline politikg dél reikalavimo islaikyti finansinés padéties stabiluma
(Samuels, Ramlogan, 2007).

Kai kurie autoriai euro nauda ir euro zonos stabilumu suabejojo dar pasaulinés
krizés pradzioje. Munchau (2008) teigé, jog Si krizé gali sukelti pinigy politikos krize ir
sukelti grésme paciai Europos pinigy sajungai. Todél batinas institucijos, kuri buty
atsakinga uz krizés jveikima, jsteigimas. PanasSy pozitrj iSreiSké Evans-Pritchard (2008)
suabejojes euro zonos efektyvumu ir pabrézes, jog bdatina institucija, kuri galéty
uztikrinti bendros valiutos stabiluma. Kai kurie autoriai kaip Jonesas (2009), loannou,
Stracca (2011) viena i$ pagrindiniy euro zonos silpnybiy laiko neefektyvy fiskalinj
reguliavima. Dar grieZtesnj pozilrj j bendrg valiutg iSreiSké Feldsteinas (2011), kuris eura
vadina nepavykusiu eksperimentu, privedusiu prie dabartinés skoly krizés kai kuriose
euro zonos Salyse - narése, daugelio Europos banky nestabilumo, auk$to nedarbo lygio,
dideliy neigiamy prekybos balansy. Tuo tarpu kitos Salys sugebéjo visg deSimtmet;j
suvaldyti infliacijg, neprisijungdamos prie euro zonos, nors Zzemas kainy lygis laikomas
batent bendros valiutos privalumu. Pasak autoriaus visos Sios problemos buvo
neiSvengiamos, kadangi bendra valiuta buvo jvesta per daug skirtingose Salyse ne tik
ekonominiu, bet ir politiniu bei tradicijy pozZitriu. Euro sistemos suklirimas jo poziuriu
buvo pagrjstas ne tiek ekonominiais kiek politiniais tikslais. Autoriaus nuomone
dauguma euro sistemos Saliy blty iSvengusios dideliy jsiskolinimy bei kity ekonominiy
problemuy, jei turéty nacionaline valiuta.

Euro krizé netruko peraugti j euro zonos skoly krize. Nors negalima teigti, jog euro
zonos skoly krizé yra tiesioginé globalinés krizés pasekmé, taciau neabejotinai pastaroji,
iSrySkinusi euro zonos struktdrines problemas, tam tikru mastu jtakojo euro zonos skoly
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krize. Mazéjanti paklausa verté Europos centrinj bankg mazinti bazine palikany normg,
o vyriausybes didinti iSlaidas, tuo paciu ir biudzety deficitus, skatinant visumine paklausg
ir tuo bldu neleisti smukti ekonomikai. Esant Zemai palukany normai, néra didelés
problemos skolinantis tarptautinéje rinkoje padengti biudZeto deficitg, kuo ir
pasinaudojo probleminés euro zonos Salys. Tadiau kai jos prarado investuotojy
pasitikéjima ir iSaugo skolinimosi kaina, Sios Salys susiduré su skoly nastos bei banky
likvidumo problema. Atsisakiusios nacionaliniy valiuty, euro zonos Salys prarado
galimybe spausdinti pinigus ir infliacijos pagalba mazinti realig Salies skolos nasta.

Problemiskomis euro zonos skoly krizés Salimis tapo pietinés Europos Salys —
Graikija, Ispanija, Portugalija, Italija, Kipras bei Airija, kurias labiausiai ir palieté Si krize,
taciau priezastys dél kuriy Sios Salys tapo probleminémis yra skirtingos. Graikijos
ekonomikos pagrindas — turizmo ir laivininkystés Ukio sektoriai labai priklauso nuo
iSoriniy veiksniy, todél Graikijos ekonomikg ypac palieté pasauliné krizé. Mazéjancios
biudZeto jplaukos, vyriausybés nesugebéjimas mazinti biudZzeto deficita bei vykdyti
butinas reformas kélé grésme, jog valstybés skola taps nekontroliuojama. Graikija buvo
pirmoji valstybé euro zonoje, kuri prarado pasitikéjima rinkose.

Portugalija visada buvo priskiriama prie ekonomiskai silpnesniy euro zonos
valstybiy grupés — per pastargjj deSimtmet;j ¢ia beveik nepakito BVP vienam gyventojui
rodiklis. Sios $alies taupymas buvo Zemas net ekonominio pakilimo metais, kas verté $alj
nuolat skolintis. Praradus investuotojy pasitikéjimg, Portugalijai buvo padidintos kredity
paltkanos, kas ir jstimeé jg j skoly krize. Uz krize Ispanijoje atsakomybe turéty prisiimti
ne viesasis, bet privatus sektorius. Sprogus nekilnojamo turto burbului, iSsiplétojes Salies
statyby sektorius patyré didzZiulj nuosmukj, padidéjo nedarbas. Dél didelé dalis
skolininky dalies nesugebéjimo grazinti skoly, didéjo banky atidéjimai blogoms
paskoloms kas sglygojo banky likvidumo problemas. Sumazéjus vartojimui ir jplaukoms j
valstybés biudzZetg, valstybé buvo priversta skolintis tarptautinése rinkose. Pagrindiné
nepasitikéjimo Italija prieZastis — maZas Salies konkurencingumas, pernelyg létas
ekonomikos augimas bei vyriausybés vangumas sprendziant $alies finansines problemas.

Nors Airija pagal konkurencingumo rodiklj yra pirmame pasaulio Saliy deSimtuke,
jos gyvenimo lygis yra vienas aukséiausiy pasaulyje, taciau jos problemas sukélé
vyriausybés sprendimas garantuoti Sesiy Airijos banky, finansavusiy nekilnojamojo turto
burbulg, jsipareigojimus. Taigi Airijos vyriausybé, siekdama iSvengti banky krizés,
sprogus nekilnojamo turto burbului, dalj skolos iS privataus sektoriaus perkélé
valstybiniam sektoriui, tuo uZsikraudama skolos nasta. IS esmés Airija, Ispanija, Kipras
susidaré ne tiek su valstybés skolos, kiek su banky likvidumo problema. Taigi euro zonos
skoly krizé kartu yra ir banky krizé dar ir dél kitos priezasties — bankai yra jsigije
didZiausig krizés Saliy vyriausybiy vertybiniy popieriy dalj.
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Europos Sgjungos institucijos reagavo j susiklésciusig padétj euro zonoje ir visoje
Europos Sagjungoje. Reikia pazyméti, jog kur kas anksciau dar pries pasirasant Mastrichto
sutartj buvo numatytos priemonés, galinéios uztikrinti tvary euro zonos nariy
ekonomiky augima. 1997 m. birZelio mén. Europos Sajungos Vadovy Taryba pasirasé
Stabilumo ir augimo paktg, kuriuo buvo siekiama uztikrinti biudZzeto drausme Europos
pinigy sajungoje ir Mastrichto kriterijy vykdyma. 2005 m. Sis paktas buvo pakoreguotas
ir papildytas. Stabilumo ir augimo paktas reikalauja, jog euro zonos Saliy biudzeto
deficitas nevirSyty 3 proc., o valstybés skola — 60 proc. Salies BVP. Uz Sio pakto
reikalavimy nesilaikyma yra numatyta bauda iki 0,2 proc. BVP, jei tam pritaria du
trecdaliai euro zonos Saliy finansy ministry. Taciau pakto reikalavimai buvo ne kartg
pazeidZiami, o nusizengusias Salis nebuvo ryztasi bausti, t.y. paktas praktiskai neveiké.

Kadangi euro zonos skoly krizé émé grésti paciam euro zonos islikimui, Europos
Komisija émési papildomy priemoniy. 2010 m. geguzés mén. buvo jsteigtas Europos
finansinio stabilumo fondas — tai euro zonos valstybiy-nariy jsteigta ir Liuksemburge
jregistruota finansiné jmoné. Europos finansinio stabilumo fondas skolina |ésas
finansinius sunkumus patirian¢ioms euro zonos valstybéms sutartomis sglygomis. Tais
paciais metais Europos centrinis bankas patvirtino vertybiniy popieriy rinkos programg,
leidziancig Europos centriniam bankui supirkti finansiniy sunkumy turinciy euro zonos
Saliy vyriausybiy isleistas obligacijas vertybiniy popieriy rinkose arba jas priimti kaip
uzstatg, skolinant pinigus ty Saliy komerciniams bankams, siekiant palaikyti jy likviduma.
Europos centrinis bankas superka vyriausybiy obligacijas antrinése rinkose, kadangi
vyriausybiy obligacijy supirkimas tiesiogiai i$ jy emitenty draudZiamas Europos Sgjungos
teisés aktais.Kai tapo aisku, jog Europos finansinio stabilumo fondo jsteigimas buvo
nepakankama priemoné, 2012 m. vasario 2d. euro zonos $aliy ambasadoriai Briuselyje
pasirasé naujg sutartj, kuria sukuriamas Europos stabilumo mechanizmas. Europos
stabilumo mechanizmas tai Liuksemburge jsiklrusi tarptautiné finansy jstaiga, kuri teiks
paramg euro zonos $alims, kai tai bus batina finansiniam stabilumui iSsaugoti. Europos
stabilumo mechanizmas yra 17 euro zonos 3aliy sukurtas fondas, kurio verté sudarys
700 milijardy eury. Kiekviena i$ 17 eurg jsivedusiy $aliy prisidés prie Sio fondo jneSdama
tam tikrg dalj kapitalo, priklausomai nuo Salies BVP. IS esmés, pats Europos stabilumo
mechanizmas veikimo principas nesiskiria nuo iki Siol finansine pagalbg suteikusio
Europos finansinio stabilumo fondo — abu Sie fondai teikia pagalbg probleminéms euro
zonos Salims. Esminis skirtumas yra tas, jog Europos finansinio stabilumo fondo buvo
sukurtas kaip laikinas fondas, kuris bus panaikintas 2013 mety liepos 1 dieng, tuo tarpu
Europos stabilumo mechanizmas sukurtas kaip nuolatiné euro zonos institucija tam, kad
galéty skolinti su finansinémis problemomis susidirusioms Salims, supirkdamas trumpo
laikotarpio Siy valstybiy vyriausybiy obligacijas.
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Euro zonos skoly krizé kartu yra ir banky krizé, kadangi bankai yra supirke
didZiausig krizés $aliy vyriausybiy obligacijy dalj. Tam, kad ateityje buty iSvengta banky
kriziy, atkurtas pasitikéjimas jais ir apsaugoti indélininkai, reikalinga didesné banky
sistemos integracija Europos Sgjungos lygmeniu. Europos Komisija sitlo jsteigti Europos
banky sajunga, kurig sudaryty Sie pagrindiniai komponentai: banky priezitros funkcijg
pavesti vienai institucijai — Europos centriniam bankui, sukurti bendrg banky gaivinimo ir
pertvarkymo sistema bei indeliy apsaugos sistemga. Banky sgjungos veikla turéty bati
pagrjsta vieningomis bankininkystés taisyklémis. Europos Komisija sitlo steigti ir bendrg
banky gelbéjimo fondg. Visos Sios sillomos priemonés leisty sustiprinti finansinj
stabiluma ir teigiamai veikty finansy rinkas.

ISvados

Atlikta analizé leidZia teigti, jog:

1. Europos pinigy sajungos jkirimas buvo ilgalaikio Europos integracijos proceso,
kuris turéjo tiek ekonominius, tiek ir politinius tikslus, pasekmé.

2. Laikotarpiu iki globalinés krizés Saliy, priklausanciy euro zonai, ekonomikos
augo ir stipréjo, ypa¢ ekonomiskai stipresniy Saliy, o euro tarptautiné reikSmé ir jtaka
didéjo.

3. Pasauliné ekonomikos ir véliau kilusi euro zonos skoly krizé atskleidé euro
zonos triakumus ir batinybe vykdyti Sioje sgjungoje struktirinius pertvarkymus.

4. Finansiniy pagalbos fondy euro zonos skoly krizés valstybéms gelbéti jsteigimas
ir euro zonos banky sistemos konsolidacija tikétina leis susidoroti su dabartine skoly
krize euro zonoje, taCiau visy struktdriniy euro zonos problemy Sios priemonés
neisspres.
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SUMMARY
European Monetary Union: Creation, Advantages, Today‘S Problems
Prof. dr. Gediminas Davulis

Euro implementation and joining the European Monetary Union is one of most
important task of economic policy in Lithuania. The historical aspects of creation of
European Monetary Union as rezult of European integration processes are presented in
the paper. The international importance of the common currency, i.e. Euro, as basis of
the European Monetary Union, advantages and shortcomings of the common currency
are analyzed. The experience Germany introducing the common currency is analyzed.
The analysis has shown that adoption of Euro did not have a considerable influence on
the price level in Germany, though it caused rise of some prices to a certain degree.. On
the other hand, psychological factors also had some influence on increasing in the
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prices.. The strategy of implementation of Euro in Lithuania and joining it the European
Monetary Union with taking into account the experience of other countries is discussed.
The today‘s debt problems in some states of the European Monetary Union, the means
to solve these problems and to strenghten the European Monetary Union are discussed.
Key words: Euro, European Monetary Union, inflation and Euro, strategy of
implementation of Euro, debt crisis of Eurozone, monetary stabilization funds.
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