- ﬁ ISSN 2029-1701 . Moksliniy strvaipsniq rinkinys
ISSN 2335-2035 (Online) VISUOMENES SAUGUMAS IR VIESOJI TVARKA
PUBLIC SECURITY AND PUBLIC ORDER

2015 (15) Scientific

MYEOLS
UNY

LIETUVOS FINANSU SISTEMOS YPATUMAI

Marta Vorobjova*, Jekaterina KartaSova**

Mykolo Romerio universitetas Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas
Bankininkystés ir investicijy katedra
Ateities g. 20, LT-08303 Vilnius
Telefonas 8 5 2714550
ElL pastas: jkartasova@mruni.eu, mavorobjov@mruni.eu

Anotacija. Moksliniame darbe iSanalizuota Lietuvos finansy sistema, jvertinti Lietuvos
finansy sistemos ypatumai Latvijos, Estijos ir Lenkijos kontekste. Apibrézti Saliy finansy sistemos
struktiiros skirtumai, apibendrinus tyrimo rezultatus pateiktos iSvados. Darbas sudarytas i$ trijy
pagrindiniy daliy. Pirmoje Sio darbo dalyje, remiantis jvairiais moksliniais Saltiniais, yra analizuojama
ir apibréziama finansy sistemos samprata, jos struktiros modeliai bei pagrindinés funkcijos. Antroje
§io darbo dalyje pateikiama Lietuvos finansy sistemos ypatumy tyrimo metodologija ir jos
pagrindimas. Trecia tiriamojo darbo dalis skirta Saliy finansy sistemos ypatumy vertinimui, ypatumy
i§skirimui Siame tyrime pasirinktos trys pagrindinés finansy sistema apibiidinancios dimensijos: 1)
finansy sistemos dydis arba finansinis gylis; 2) finansy sistemos efektyvumas; 3) finansy sistemos
pasickiamumas. Taip pat analizuojama ir vertinama bendra Saliy priezitriné veikla, finansiniy
tarpininky ir finansy rinky sandara, pateikiamos esminés tiriamojo darbo iSvados.

Pagrindinés savokos: finansy sistema, finansy sistemos ypatumai, finansiniai tarpininkai,
finansy rinkos.

IVADAS

Finansy sektorius yra svarbi Salies ekonomikos dalis. Tai sistema, susidedanti i$
finansiniy dalyviy, tarp kuriy Lietuvoje dominuoja bankai. Finansy sektoriaus pagrindiné
funkcija yra surinkti ir tinkamai panaudoti finansinius isteklius, taip pat skatinti ekonomikos
augima. Finansy sistema finansuodama pramonés ir paslaugy sektorius daro jtakg Salies
bendrajam vidaus produktui (BVP), o taip pat Salies ekonomikai. Finansy sektoriy galima
traktuoti kaip sistemg finansy tarpininky, teikian¢iy taupymo, kreditavimo, saugumo,
investavimo ir kitas paslaugas. Taip pat, finansy sektoriaus veiklg galima vadinti ekonominés
plétros rezultatu arba priezastimi, kuri turi didele jtaka tikio augimui. Mokslinéje literattiroje
daznai nagrin¢jamas finansy sektoriaus ir ekonomikos augimo rysis. Gerai i$sivystes finansy
sektorius, kuris tinkamai atlieka 1Sy paskirstymo, taupymo, mokéjimo ir kitas funkcijas,
skatina ekonomikos augimg. Pazymétina, kad nuo Salies finansy sektoriaus iSsivystymo
laipsnio priklauso mazy ir vidutiniy jmoniy plétra. Todél labai svarbu suvokti, kas yra finansy
sistema, zinoti kokios grandys ja sudaro, kokie finansiniai dalyviai dominuoja. Nuo Salies

finansy sistemos struktiiros pasirinkimo priklauso Salies ekonomikos augimas. Taigi,
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suvokiant finansy sistemos strukttiros bei veiklos svarbg, Siame darbe nagrinéjamas finansy
sistemos apibrézimas, finansy sistemos struktiira, galimi modeliai ir jos dalyviai. Trumpai
aptariamos kiekvieno finansy sistemos dalyvio funkcijos ir jtakos dalis ekonomikos augimui.
ISgryninamos finansy sistemos funkcijos, remiantis jvairiy mokslininky nuomone. Siekiant
iSsiaiskinti, kokiais finansy sistemos ypatumais vis délto iSsiskiria Lietuva buvo atliktas
tyrimas, kurio metu buvo lyginamos Lietuvos ir kaimyniniy Saliy — Latvijos, Estijos ir
Lenkijos finansy sistemos strukttiros. Detaliai nagrinéjamos minéty Saliy pagrindinés finansy
sistemos grandys — finansy institucijos, finansy rinkos. Tyrimo metu naudojami tiek Lietuvos,
tiek kaimyniniy Saliy statistiniai duomenis, pagrindiniai rodikliai bei teisés aktai, kuriuos
skelbia arba vieSina minéty Saliy centriniai bankai arba tos Salies prieziliros institucijos.
Tyrimo problema — kokie pagrindiniai Lietuvos finansy sistemos ypatumai? Tyrimo tikslas —
iSanalizavus Lietuvos, Latvijos, Estijos, Lenkijos finansy sistemas, nustatyti Lietuvos finansy
sistemos ypatumus.

Tyrimo metodai — mokslinés literatiiros analizeé, grindziama lyginamuoju aspektu bei
sisteminimo, klasifikavimo ir apibendrinimo metodais. Statistiniy duomeny bei teisés akty
analizé. Tyrimas atliekamas taikant statistinés analizés (aritmetinis vidurkis, sistemos dydzio,

efektyvumo, pasiekiamumo rodikliai) bei grafinés analizés metodus.

FINANSU SISTEMOS TEORINIAI MODELIAI

»Finansy sistema — tai finansy rinky ir institucijy, finansiniy priemoniy, taisykliy ir
metody visuma®“ (Macerinskiené 1. ir kt., 2013). Taip pat mokslinéje literatiiroje finansy
kontroliuojami pinigy fondai, visuma. Kitais zodziais tariant, finansy sistema - tai jmoniy,
gyventojy ir valstybés pinigy fondy sudarymo, naudojimo ir kontroliavimo formy bei metody
visuma. Pazymétina, kad finansy sistemg sudaro dvi grandys: centralizuoti finansai -
valstybés finansai ir decentralizuoti finansai - jmoniy ir namy ukiy finansai. Minétos
pagrindinés finansy sistemos dalys yra buidingos bet kurios valstybés finansy sistemai, taciau
iSsamesnis finansy sistemos detalizavimas priklauso nuo valstybés vykdomos ekonominés
politikos. Finansy sistema gali biti traktuojama kaip instituciné sistema, per kurig namy tkiai,

imongs ir Vyriausybés gauna finansavima bei investuoja 1éSas (zr. 1 pav.).
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Skolintojai |:> Finansy rinkos [:> Besiskolinantys ]
Namuy ukiai: Pinigy rinka; Namuy ukiai:
Imoneés; Kapitalo rinka. Imones;
Vyriausybé: Vyriausybé:
Nerezidentai. Nerezidentai.

Skolintojai | ::> Finansy tarpininkai I [:"> Besiskolinantys ]
Namu utkiai; Kredito 15talgos Namu ikiai:
Imoneés; Kitos pmlgq Imoneés;
Vyriausybés; finansineés Vyriausybe:
Nerezidentai. institucijos. Nerezidentai.

Saltinis: http://www.ecb.eu/mopo/eaec/structure/html/index.en.html

1 pav. ES saliy finansy sistemos schema

1 pav. yra pavaizduotos finansy sistemos grandys, taip pat galima pastebéti du finansy
paskirstymo biidus, tiesioginj bei netiesioginj. Netiesioginis btidas atspindi 1éSy paskirstyma
per finansinius tarpininkus, tokius kaip visos kredito jstaigos, kitos pinigy finansinés
institucijos. Tiesioginis btdas apima léSy paskirstyma nedalyvaujant jokiems finansy
tarpininkams. Skolintojas ir besiskolinantis tiesiogiai dalyvauja finansy rinkose.

Plac¢iau nagrinéjant finansy sistemos struktiirg, pateikiama schema (zr. 2 pav.), kuri

apima visas finansy sistemos grandis.

Finansuy
sistema
e —
I T T 1
Finansuy Finansuy Finansuy Finansuy
institucijos rinkos priemones paslaugos
O L
I 1 I 1

= Prieziuros ‘ Kapitalo ‘ Pinigu Pirminés Antrinés

= Tarpininkai I— Pirmine H Antriné I— Ilgalaikeés I—Trumpalaikés

= Ne tarpininkai

— Kitos

Saltinis: parengta pagal Greenbaum ir Takor 2007

2 pav. Finansy sistemos struktiira pagal finansinius tarpininkus

Kaip matome (zr. 2 pav.), finansy institucijos yra viena i§ keturiy finansy sistemos

sudedamyjy daliy. Be finansy institucijy, finansy sistemg taip pat sudaro finansy rinkos,
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finansinés priemonés ir paslaugos. Bitina paminéti, kad finansy sistemoje veikia keturiy tipy
finansy institucijos, tai prieziliros institucijos, tarpininkai, ne tarpininkai ir kitos institucijos.
,Finansy institucijos yra tokios organizacijos, kurios priima indélius ar kitais biidais
akumuliuoja laisvas 1éSas i 1éSy tiekéjy (pertekliniy vienety) ir po to skolina Sias 1éSas
kitiems, arba investuoja juos deficitiniams vienetams* (KancerevyCius G., 2006, p. 64).
Franklin Allen, Angela Maddaloni nagrinéjant Europos, Jungtinés Amerikos Valstijy, Azijos
finansy sistemos struktiiras, sukiiré bendra modelj, kuriuo vadovaujasi minéti pasaulio blokai

(zr. 3 pav.).

FINANSU RINKOS:

Pinigy rinka; Skolos
vertybiniy popieriy rinka;
Nuosavybés vertybiniy
popieriy rinka.

SKOLINTOIJAL:
Namy tkiai; Imonés;
Centriniai bankai.

SKOLININKATIL:
Namy tikiai; Imonés; Valdzia.

FINANSU TARPININKAL:

Bankai ir kitos kredito
institucijos; Draudimo jmonés
ir pensijy fondai; Kiti finansiy

tarpininkai.

Saltinis: parengta autorés pagal Allen ir Maddaloni, 2004

3 pav. Finansy sistemos strukttira pagal skolinimosi procesa

Allen ir Maddaloni (2004) pateiktas modelis iliustruoja galimus skolinimo biidus, kuriy
procese ir dalyvauja visi finansy sistemos dalyviai, tokie kaip finansy rinkos, finansy
institucijos (tarpininkai), skolintojai ir skolininkai bei netiesiogiai finansy priemonés ir
produktai. Matome, kad skolininkai gali skolintis per finansy rinkas, kurios yra pinigy, skolos
vertybiniy popieriy ir nuosavybés vertybiniy popieriy, o taip pat per finansy institucijas arba
tarpininkus, tokius kaip bankai ir kitos kredito institucijos ir t.t. O jau finansy tarpininkai ir
minétos finansy rinkos disponuoja skolininky 1éSomis, skolininkai gali biiti jmonés, valdzia ir
namy ukiai. Tuo tarpu, Balkevicius (2012), Schoenmaker ir Wagner (2012), Deltuvaité
(2009), akcentuoja finansiniai tarpininkus, kaip pagrindine finansy sistemos struktiiros dalj. O
Gudonyté ir Tvaronaviciené (2012), Adarov ir Tchaidze (2011), Danilenko (2009) pazymi
finansy rinkos svarbg, laikant jg pagrinding finansy sistemos grandimi. Kiti autoriai (Beck ir

Demirgue-Kunt, 2009, Ayadi ir kt., 2008, Allen ir kt., 2005), teigia, kad finansy sistemos
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strukttirg sudaro finansiniai tarpininkai ir finansy rinkos. Taciau kiekvienas autorius pazymi
finansy sistemos struktiiros svarbg. Jy nuomong, finansy sistemos struktiira yra svarbi dél trijy
priezasCiy: efektyvumo, stabilumo ir pinigy politikos perskirstymo kanaly. Kiekviena
valstybé turi savo iSsivystymo lygi. Jj lemia sistemos pasirinkimas, ar sistema yra pagrjsta
bankais (angl. bank-based) kitaip vadinama kontinentin¢, ar pagrista rinka (angl. market
based) kitaip vadinama anglosaksiska. Vakary Europoje - Vokietijoje, Pranciizijoje bei
Japonijoje veikia sistema pagrjsta bankais, o tai reiskia, kad bankai atlicka pagrindines
funkcijas: apriipina jmones finansiniais resursais, tarpininkaudami rinkose atlieka operacijas ir
t.t. Pazymétina, kad tokios finansy rinkos néra labai likvidzios, jos mazesnés ir ne tokios
skaidrios. Allen ir kt. (2005) akcentuoja, kad D. Britanijoje, JAV, Suomijoje, Svedijoje ir
Nyderlanduose naudojama kita sistema, kuri yra likvidesné, skaidresné ir labiau i§vystyta. Si
sistema pagrjsta atvira finansiniy instrumenty apyvarta ir rinka, pritraukia didesn¢ dalj
finansavimo. Siekiant jvertinti anglosaksiSsko ir germanisko finansy sistemos modeliy
skirtumus, minéti modeliai buvo palyginti pagal tokius kriterijus: finansiniy instrumenty
jvairove, akcininky pobudis, orientacija j tikslus, akcininky interesai ir t.t. (zr. 1 lent.).

1 lentelé. Anglosaksisko ir germaniSko finansy sistemos modelio palyginimas

Kriterijus AnglosaksiSkas modelis | GermaniSkas modelis|
Finansiniy instrumenty jvairové  |Didelé Menka

Akcininky pobudis Smulkus Stambuis

Orientacija | tikslus Trumpalaikiai Ilgalaikiai

Akcininky interesai FragmentiSkas Konsoliduotas
Pagrindinis akcininky tipas Laikini Nuolatiniai

Naudojama informacija ISoriné ISoriné ir vidiné

Saltinis: parengta autorés, pagal Allen ir kt., (2005).

Taigi, vienose Salyse finansy sistema yra daugiau paremta finansy rinkomis, kitose —
finansiniy institucijomis (komerciniais bankais). Pasaulio praktika rodo, kad susiformavusi
sistema priklauso nuo istoriskai susiklosc¢iusiy aplinkybiy, nuo investavimo tradicijy, kulttiros
ir kity ekonominiy bei finansiniy veiksniy. Pazymétina, kad finansy sistema Siuolaikinéje
ekonomikoje atlicka Sias pagrindines funkcijas: kaupimo funkcija, vertés iSsaugojimo
funkcija, likvidumo funkcija, rizikos funkcija, atsiskaitymo funkcija, reguliavimo funkcija.
»Svarbiausia i§ pagrindiniy finansy sistemos funkcijy — perskirstyti 1ésas i$ ty, kurie jas
kaupia, tiems, kurie jas skolinasi“ (Macerinskiené 1. ir kt.. 2013, p. 25), Sig funkcijg

dazniausiai atlieka finansiniai tarpininkai.
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FINANSU SISTEMOS YPATUMU TYRIMO METODOLOGIJA

Nagringjant moksling literattirg, buvo pastebéta, kad finansy sistemos plétros, struktiiros

bei vertinimo problematika yra labai populiari uzsienio autoriy darbuose.

2 lentelé. Empiriniuose tyrimuose analizuojami finansy sistemos vertinimo veiksniai ir

rodikliai

Autoriai Veiksniai Rodikliai

Beck ir kt., | Keturios finansinés | Banky dydis (indéliai, kreditai, visas turtas, %BVP), Banky efektyvumas

2008. plétros ,,savybés“: | (NIM/turtas; veiklos san./turtas; banko spredai), banky pasiekiamumas
dydis,pasickiamum | (bankomaty sk.; indéliy sk.; banky filialy sk. gyventojui). Instituciniy
as, investuotojy dydis (pensijy fondy, draudimo kompanijy, investiciniy fondy
efektyvumas, ir visy instituciniy investuotojy Turtas/BVP); Akcijy rinkos dydis (rinkos
pagristumas . kapitaliz., prekybos verté; naujai isleistos akcijos/BVP), akcijy rinkos

efektyvumas (apyvarta; kainy kintamumas). Akcijy rinkos pasiekiamumas
(listinguojamy jmoniy sk. gyventojui; 10 didZiausiy jmoniy rinkos
kapitaliz.). Obligac. rinkos dydis (vieSo ir privataus sektoriaus oblig.
Emisijos/BVP); Oblig. rinkos efektyvumas (vieSo ir privataus sektorias
oblig. apyvarta).

Jasiene, Akcijy indeksai ir Akcijy indeksy ir vienos nakties palikany normy priklausomybé.

2010. makroekonominiai | Makroekonominiai veiksniai :vartotojy kainy indeksas, infliacija, BVP,
veiksniai. valdZzios sektoriaus bendroji skola, nedarbo lygis.

Beck, Finansy sistemos Banky dydis: CB turtas/BVP, komerc. Banky turtas/BVP, kity fin.

Demirgiie- dydis, struktiira, institucijy turtas/BVP. Efektyvumas: kreditai/indéliai; veiklos san./turtas;

Kunt, 2009. efektyvumas bei iSlaidos/pajamos. Struktira —trijy didz. banky turtas/visas turtas.
stabilumas; Pelningumas: ROE, ROA; Stabilumas —Z indeksas.

Globalizacijos Globalizacija: Tarptautiné skola/BVP, tarptautinés paskolos i§ nerezidenty
veiksniai. banky/BVP, piniginiai pervedimai/BVP, ofSoriniai indéliai/vietiniai
indéliai.

Cihak ir kt., | Finanst institucijf ir | Gylis — privat.sekt. kreditas/BVP; nebankiniy fin. instit. turtas/BVP;

2012. rinkf finansinis | Pasiekiamumas — 1000 gyvent. Banky sk.; kreditus turin¢iy jmoniy %; 10
gylis, didz. jmoniy kapitalizacija; 10 didz. jmoniy apyvarta, vyriausybés obl.
pasiekiamumas, pajamingumas; vietinés obl./visos obligacijos. Efektyvumas: veiklos
efektyvumas, san./turtas; iSlaidos/pajamos.
stabilumas.

Yartey, 2008 | Instituciniai ir Akcijy  rinkos plétra (Kapitalizacija/BVP); pajamy lygis (BVP
makroekonominiai | gyventojui); banky plétra (vietinis kreditas/BVP); akcijy rinkos
veiksniai. likvidumas (apyvarta/BVP); makroekonominiai (reali paliikany norma;

infliacija);

Ayadi ir kt., | Banky ir akcijy Finansinio tarpininkavimo dydis (banky turtas/CB turtas; likvidis

2008 rinkos dydis ir isip./BVP; indéliai/BVP); finansy tarpininky aktyvumas ir efektyvumas
efektyvumas; (kreditai komerc. bankuose/BVP; kreditai fin. institucijose/BVP); akcijy
ekonomikos rinkos dydis, efektyvumas (Cap/BVP; apyvarta/BVP); ekonomikos
augimas; augimas (pajamy gyventojui augimas); ekonominé laisvé (Heritage
ekonominé laisvé. Foundation/Wall Street Journal indeksas)

Urbsiené, Daugiadimensiniai | Daugiadimensiniai indeksai (G; Kearney/FP; KOF; MGI; CSGR);

2012 globalizacijos ekonominiai: (Uzsienio prekybos apyvarta/BVP; Salies eksportas/pasaulio
indeksai ir | eksportas); Finansy rinkos (Kapitalo srautai/BVP; Uzsienio valiutos
ekonominiai apyvarta); Industrializacija (Darbo jéga pramonéje/visa darbo jégoje;
veiksniai. Miesto gyvent./ kaimo gyvent.); Pajamy vienodéjimas (vid. gyvent.

pajamy palyginimas su lyginamosiomis pajamomis).

Saltinis: sudaryta autorés, pagal Beck ir kt. (2008), Beck, Demirgiie-Kunt (2009), Cihak ir kt.(2012), Ayadi ir
kt.(2008) Jasiené (2010), Yartey (2008),Urbsiené, (2012).
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Uzsienio autoriy empiriniuose tyrimuose dazniausiai atliekama Saliy finansy sistemos
daliy analizé pasirinktu laikotarpiu. Remiantis uZzsienio autoriy minétos tematikos darby
mastu, galima daryti i§vadas, kad finansy sistemos struktiira, plétra yra aktualiis tyrimo
objektai. Visi autoriai savo darbuose atlikdami finansy sistemos analizg, pirmiausia skiria
démes;j Salies finansy sistemos struktirai.

Siekiant iSsiaiSkinti kokius rodiklius dazniausiai naudoja tiek uzsienio, tick Lietuvos
autoriai, tiriant finansy sistema arba atskiras jos dalis, buvo iSanalizuoti mokslininky
empiriniai tyrimai. Analizé€s metu, buvo isskirti pagrindiniai rodikliai, kurie buvo naudojami
Salies finansy sistemos vertinimui (zr. 2 lent.).

Remiantis tiek uzsienio, tieck Lietuvos autoriy moksliniais darbais, kuriuos buvo
tiriamos finansy sistemos sudedamosios dalys bei bendrai finansy sistema, buvo pastebéta,
jog autoriai naudoja didele¢ jvairove finansy sistemos vertinimo rodikliy.

Siekiant jvertinti Salies finansy sistemos ypatumus bei pagrindines charakteristikas
(dydis, efektyvumas, pasiekiamumas) naudojami rodikliai, kurie pateikti 4 paveiksle (zr. 4

pav.)

Finansy sistemos
ypatumu jvertinimas

|—[ Turtas BVP Dydis smgﬂ,mu Qnomq
|—{ Kreditai BVP T}' (iisi};usalnmjas']
r( Faditiaynve Efektyvumas

I—{ Grynoji paliikanu noma Apyvartumo rodiklis '—]

Pasickiamumas 10 . vynausybesisleisty
rm

I_t Kapitalas Turtas
l—{ Nucsavybiés graia(ROE) JL—|
I—{ Banky skyriai Gyventoju sk. ,—i LM—,-
r{ Banl sk /Gy jusk. | ]

Saltinis: parengta autorés, pagal Beck ir kt. (2008), Beck, Demirgiie-Kunt (2009), Cihak ir kt.(2012), Ayadi ir
kt.(2008).

4 pav. Finansy sistemos ypatumy vertinimo modelis
Banky sistemos dydziui vertinti naudojami rodikliai: finansiniy institucijy finansinis
turtas/BVP, banky isduoti kreditai/BVP, indéliai bankuose/BVP. Banky sistemos efektyvuma
nusako grynoji palukany marza (proc.), veiklos sgnaudy ir turto santykis, kapitalo ir turtas
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santykis bei nuosavybés graza (ROE). Banky sistemos pasiekiamumui apskai¢iuoti naudojami
bankomaty, indéliy, banky filialy skaicius gyventojui. Finansy rinkos dydis apibrézia akcijy
rinkos dydis (listinguojamy jmoniy akcijy kapitalizacija/BVP, akcijy prekybos vert¢/BVP) ir
skolos VP rinkos dydis (VP (isskyrus akcijas)/BVP). Finansy rinkos efektyvuma parodo
akcijy rinkos apyvartumo rodiklis ir skolos VP rinkos 10 mety trukmés metinis Vyriausybés
obligacijy pajamingumas. Finansy rinkos pasiekiamumas jvertinamas santykiu -
listinguojamy jmoniy skaicius gyventojui. | tyrimg jtraukta minéty Saliy finansy sistemos
priezitiros institucijy veiklos analizé, kuri yra svarbus veiksnys finansy sistemos vystymuisi
bei iSskirtiniy bruozy formavimuisi. Pagrindiniy rodikliy, tokiu kaip, likvidumas,
pelningumas, kapitalo pakankamumas ir t.t., jvertinimas yra taip pat aktualus analizuojant

Saliy finansy sistemas.

LIETUVOS, LATVIJOS, ESTIJOS IR LENKIJOS FINANSU SISTEMOS YPATUMU
ANALIZE

Siekiant jvardinti Lietuvos finansy sistemos ypatumus, apskai¢iuojami tyrimo
metodinéje dalyje nurodyti rodikliai, apibréziantys Salies banky sistemos dydj, efektyvumg ir
pasiekiamumg. Lietuvos, Latvijos, Estijos ir Lenkijos banky sistemos dydis (zr. 3 lent.)
apskaiciuotas remiantis statistiniais duomenimis.

3 lentelé. Lictuvos, Latvijos, Estijos ir Lenkijos banky sistemos dydis 2014 m.

Bankuy sistemos dydis
Salis Banky turtas/BVP(%) Kreditai/BVP(%) Indéliai/BVP(%)
Lietuva 70,47 53,59 38,85
Latvija 122,17 74,65 40,70
Estija 105,69 87,33 68,65
Lenkija 91,02 64,03 56,90

Saltinis: Parengta autorés, remiantis statistiniais duomenimis.

Remiantis skai¢iavimy rezultatais, matyti, kad Lietuvos banky dydj nustatantys rodikliai
yra maziausi lyginant su kity nagrinéjamy Saliy rodikliais. Remiantis skaic¢iavimais, galima
teigti, kad Lietuvos banky sistema sudaro gana didel¢ dalj bendrojo vidaus produkto, taciau
lyginant su kity Saliy rezultatais, neturi absoliucios jtakos finansy sistemos veiklai. Taip pat,
pastebéta, kad Lietuvos fiziniai ir juridiniai asmenys maziau linke skolintis bei laikyti indélius

bankuose.
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4 lentelé. Lietuvos, Latvijos, Estijos ir Lenkijos banky sistemos efektyvumo jvertinimas
2014 m.

Bankuy sistemos efektyvumas
Salis Grynoji paliikany norma (%) | Kapitalas/Turtas (%) | Banky nuosavybés graza (ROE), (%)
Lietuva 0,4 13,61 9,7
Latvija 0,25 9,59 6,0
Estija 0,25 12,83 14
Lenkija 2,00 14,09 10

Saltinis: Parengta autorés, remiantis statistiniais duomenimis.

Vertinant Lietuvos banky sistemos efektyvuma, matyti, kad nustatant grynaja paliikany
normg 0,4 proc. Lietuva taip neskatina skolinimosi kaip kitos Baltijos Salys. Lietuvos banky
kapitalo ir turto santykis yra didziausias i$ Baltijos regiono $aliy. Lietuvos banky nuosavybés
grazos rodiklis yra gana mazas lyginant su Estijos banky rezultatu.

5 lentelé. Lietuvos, Latvijos, Estijos ir Lenkijos banky sistemos pasieckiamumo jvertinimas

2014 m.
Banky sistemos pasiekiamumas
Salis Bankomaty sk./gyventoju sk. (%) Banky skyriu sk./gyventoju sk. (%)
Lietuva 0,044 0,022
Latvija 0,057 0,017
Estija 0,066 0,010
Lenkija 0,048 0,039

Saltinis: Parengta autorés, remiantis statistiniais duomenimis.

Apibendrinant apskaiciuoty rodikliy rezultatus, galima teigti, kad Lietuvos banky dydi
nustatantys rodikliai yra maziausi lyginant su kity nagrin¢jamy Saliy rodikliais. Lietuvos
banky sistema sudaro gana didele dalj bendrojo vidaus produkto, taciau neturi absoliucios
itakos finansy sistemos veiklai. Taip pat, pastebéta, kad Lietuvos fiziniai ir juridiniai asmenys
maziau linke skolintis bei laikyti indélius bankuose. Vertinant Lietuvos banky sistemos
efektyvuma, buvo pastebéta, kad nustatant grynaja palikany norma 0,4 proc. Lietuva
neskatina skolinimosi kaip kitos Baltijos Salys. Lietuvos banky kapitalo ir turto santykis yra
didziausias i§ Baltijos regiono Saliy. Lietuvos banky nuosavybés grazos rodiklis yra gana
mazas lyginant su didZiausiu Estijos banky rezultatu. Lietuvoje banky skyriy pasiekiamumas
yra geras, taciau vertinant bankomaty prieinamumg gyventojui buvo pastebétas bankomaty

stygius.
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Siekiant deramai palyginti ir jvertinti Saliy finansy rinkas pateikiami rodikliai
matuojantys finansy rinkos dydj, efektyvuma bei pasiekiamuma. Saliy finansy rinkos dydzio
jvertinimas pateiktas 6 lenteléje.

6 lentelé. Lietuvos, Latvijos, Estijos ir Lenkijos finansy rinkos dydZio jvertinimas 2014 m.

Finansy rinkos dydis
Akcijy rinkos dydis Obligaciju rinkos dydis
Salis/Rodikliai | Listinguojamy akciju kapitalizacija/BVP (%) | VP(i§skyrus akcijas) verté/ BVP (%)
Lietuva 9,04 5,9
Latvija 3,77 6,2
Estija 9,90 3,04
Lenkija 36,03 42

Saltinis: Parengta autorés, remiantis statistiniais duomenimis.

Lietuvoje akcijy rinka yra didesné lyginant su skolos vertybiniy popieriy rinka, tai
nurodo akcijy ir obligacijy rinkos dydzio rodikliy skai¢iavimo rezultatai, listinguojamy akcijy
kapitalizacija/BVP rodiklis siekia 9,04 proc., o VP (isskyrus akcijas) verté/ BVP rodiklis - 5,9
proc.

7 lentelé. Lietuvos, Latvijos, Estijos ir Lenkijos finansy rinkos efektyvumo jvertinimas

2014 m.
Finansy rinkos efektyvumas
Akciju rinkos efektyvumas Obligaciju rinkos efektyvumas
Salis/Rodikliai Apyvartumo rodiklis (%) 10 m. trukmés metinis Vyriausybés
obligaciju pajamingumas (%)

Lietuva 42 2,50

Latvija 2,9 2,29

Estija 9,1 -

Lenkija 42,6 2,69

Saltinis: Pasaulio bankas, www.investing.com, www.tradingeconomics.com, 2014 mety statistiniai duomenys.

Vertinant Lietuvos finansy rinkos efektyvuma, pastebéta, kad tiek akcijy rinkos tiek
skolos vertybiniy popieriy rinkos efektyvumas néra didelis lyginant su kity Saliy rezultatais.
Analizuojant finansy rinkos pasiekiamuma (zr. 8 lent.) Lietuvos, Latvijos, Estijos ir Lenkijos
Salyse, buvo naudojamas listinguojamy jmoniy skaiciaus ir Salies gyventojy santykis.

8 lentelé. Lictuvos, Latvijos, Estijos ir Lenkijos finansy rinkos pasiekiamumo jvertinimas

2014 m.
Finansy rinkos pasiekiamumas
Salis/Rodiklis Listingojamu imoniuy sk./ Salies gyventoju sk. (%)
Lietuva 0,0011
Latvija 0,0015
Estija 0,0012
Lenkija 0,0022

Saltinis: Parengta autorés, remiantis statistiniais duomenimis.

165



ISSN 2029-1701 Moksliniy straipsniy rinkinys

y ISSN 2335-2035 (Online) VISUOMENES SAUGUMAS IR VIESOJI TVARKA
an PUBLIC SECURITY AND PUBLIC ORDER
2015 (15) Scientific

Apibendrinant finansy rinkos ypatumy vertinimo rodikliy rezultatus, matyti, kad
Lietuvoje akcijy rinka yra didesné¢ lyginant su skolos vertybiniy popieriy rinka. Vertinant
Lietuvos finansy rinkos efektyvuma, pastebéta, kad tiek akcijy rinkos tiek skolos vertybiniy
popieriy rinkos efektyvumas néra didelis lyginant su kity Saliy rezultatais. Remiantis finansy
rinkos pasiekiamumg nustatancio rodiklio skai¢iavimais, matyti, kad Lietuvos minéto rodiklio

reikSmé yra maziausia ir siekia vos 0,0011 proc.

ISVADOS

ISanalizavus moksling literatira buvo pastebéta, kad finansy sistemos apibrézimg
mokslininkai traktuoja labai jvairiai, bet dauguma jy sutinka, kad finansy sistema tai
mechanizmas, kuris turi tiesioging jtaka Salies ekonomikos augimui. Finansy sistemg sudaro:
finansinés institucijos, finansy rinkos, finansinés priemonés bei finansinés paslaugos. Kiti
mokslininkai finansy sistemos struktiiros pagrindinémis dalimis vadina finansy rinkas,
finansinius tarpininkus (bankus). Salies finansy sistemos struktiira priklauso nuo pasirinkto
finansy sistemos struktiiros modelio, kuris gali biiti pagristas bankais arba finansy rinkomis.

Lietuvos, Latvijos, Estijos bei Lenkijos finansy sistemos sandara yra panasi. Saliy
finansiniame sektoriuje sékmingai vykdo savo veiklg tie patys finansiniai dalyviai. Minétose
Salyse dominuoja banky sektorius, nes jis sudaro didziaja dalj Salies finansy sistemos turto.
Analizuojant finansy rinkas, buvo pastebéta, kad Lietuvoje dominuoja nuosavybés vertybiniy
popieriy rinka, Latvijoje — akcijy rinka néra labai iSvystyta, efektyviausiai veikia Estijos
akcijy rinka. Lenkijos tiek akcijy, tiek obligacijy rinkos apimtis lyginant su Baltijos Salimis
yra didesné, taciau akcijy rinkos efektyvumas neprilygsta Estijos rinkos rezultatui. Lietuvos
banky dydj nustatantys rodikliai yra maziausi lyginant su kity nagrin¢jamy saliy rodikliais.
Taip pat, pastebéta, kad Lietuvos fiziniai ir juridiniai asmenys maziau linke skolintis bei
laikyti indélius bankuose nei kity Saliy dalyviai. Vertinant Lietuvos banky sistemos
efektyvuma, buvo pastebéta, kad nustatyta grynoji paliikany norma yra didziausia i§ Baltijos
Saliy. Lietuvoje banky skyriy pasiekiamumas yra geras, taCiau vertinant bankomaty
prieinamumg gyventojui buvo pastebétas bankomaty stygius. Apibendrinant finansy rinkos
ypatumy vertinimo rodikliy rezultatus, matyti, kad Lietuvoje akcijy rinka yra didesné nei
skolos vertybiniy popieriy rinka. Lyginant Lietuvos akcijy rinkos dydj su kity Saliy
rezultatais, pastebéta, kad Estijos ir Lenkijos akcijy rinkos zZenkliai didesnés. Tuo tarpu,

Lietuvos obligacijy rinka yra reikSmingai didesné¢ Estijos bei Lenkijos skolos vertybiniy
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popieriy rinky. Vertinant Lietuvos finansy rinkos efektyvumga, pastebéta, kad tiek akcijy
rinkos tiek skolos vertybiniy popieriy rinkos efektyvumas néra didelis lyginant su kity Saliy
rezultatais. Remiantis finansy rinkos pasiekiamumg nustatancio rodiklio skaiCiavimais,

matyti, kad Lietuvos minéto rodiklio reikSmé yra maziausia ir siekia vos 0,0011 proc.
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PECULARITIES OF LITHUANIA'S FINANCIAL SYSTEM

Marta Vorobjova*, Jekaterina KartaSova*
Mykolas Romeris University

Summary

The article analizes the Lithuanian financial system in order to assess the financial
characteristics of the Lithuanian system in comparison to Latvian, Estonian and Polish systems. In this
work the structure of the domestic financial system is defined. Obtained results and relevant
differences are highlighted and summarised. The article consists of three main parts. In the first part of
this work the concept of the financial system is defined and analyzed. Also, there are presented various
structure models of financial systems and its main funcions. In the second part there is described the
financial system research methodology and its rationale.

The third part of work is devoted to the domestic financial system characteristics. In order to
differentiate the features of the financial system there are selected three main dimensions: 1) the size
of the financial system or financial depth; 2) the efficiency of the financial system; 3) the availability
of financial system. As well there analysed and evaluated the supervisory of countries activities,
financial intermediaries and the structure of financial markets. In the end conclusions are given.

Keywords. financial system, financial system peculiarities, financial intermediaries, financial
market.
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